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1. EINFUHRUNG IN DEN LEVEL-2-HANDEL AUF L2 DEALER

Wir haben uns bemtiht, dieses Handbuch so hilfreich wie méglich zu gestalten. Wir
weisen Sie jedoch darauf hin, dass nichts in diesem Handbuch in irgendeiner Weise
unseren Kundenvertrag beeinflusst, der alle Ihre Transaktionen bei uns regelt.

Bei Widerspriichen zwischen diesem Handbuch fir den Handel und unserem
Kundenvertrag sind die Bedingungen des Kundenvertrags maBgeblich.

In diesem Dokument beziehen sich die Wérter ,,wir”, ,,unser” und alle sonstigen
grammatikalischen Formen dieser Worter auf IG Markets Limited, eine in England
und Wales unter der Gesellschaftsregisternummer 04008957 eingetragene und
durch die britische Financial Conduct Authority (,FCA") unter der Registernummer
195355 zugelassene und unter deren Aufsicht stehende Gesellschaft.

GRUNDLAGEN

L2 Dealer ist in erster Linie eine Plattform fur den direkten Marktzugang (Direct
Market Access, DMA), die erfahrenen Handlern die Méglichkeit bietet, ihre
Handelsgeschafte direkt Uber das Orderbuch von Aktienborsen weltweit
abzuwickeln.

Der Level-2-Handel bietet insbesondere folgende Vorteile:

EINSICHT IN DAS GESAMTE ORDERBUCH

Auf einem , Level-2-Bildschirm” kénnen Sie die gesamte Markttiefe fur eine Aktie
anzeigen, weil dort alle Kauf- und Verkaufsangebote aufgelistet werden, die auf
dem Markt platziert wurden (weitere Informationen finden Sie auf Seite 5).

VERGLEICH VON ANKAUFS- UND VERKAUFSINTERESSE

Wenn Sie wissen, wie viele Angebote auf jeder Seite des Orderbuchs in der
Warteschlange stehen, erhalten Sie dadurch auch Erkenntnisse iber die mégliche
kiinftige Entwicklung einer Aktie. Sie kénnen lhre Ankaufs- und Verkaufsangebote
selbst Gbermitteln.

Sie kdnnen lhre Auftrage selbst in die Warteschlange stellen und effektiv direkt mit
anderen Marktteilnehmern handeln und dabei selbst festlegen, welchen Preis Sie
bieten méchten. So haben Sie die Méglichkeit, innerhalb des tblichen Spread zu
handeln.

OPTIMALES TIMING

Wenn Sie grof3e Auftrége platzieren, kdnnen Sie bei der Wahl des Zeitpunkts fur Ihr
Handelsgeschaft die Marktliquiditéat beriicksichtigen.

VERFUGBARKEIT VIELFALTIGER ORDERARTEN

Die Plattform unterstitzt ein breites Spektrum an hochspezialisierten
Auftragsarten, je nachdem, an welcher Bérse Sie handeln.

WAHRUNG DER ANONYMITAT

Sie kdnnen anonym in den Markt eintreten und groBe Auftrége in Tranchen
aufteilen, um lhre vollstandige AuftragsgréBe zu verbergen, damit sich diese nicht
auf die Preise anderer Market Maker auswirken.

ZUGANG ZU AUKTIONEN

Als Level-2-Teilnehmer kénnen Sie an Aktienauktionen teilnehmen. Dort erhalten
Sie oft die besten Kurse.

Wichtig: L2 Dealer birgt einen hohen Risikograd und kann zu Verlusten fihren, die
lhre urspriingliche Kapitaleinlage tberschreiten kénnen. L2 Dealer ist nicht fir alle
Anleger angemessen. Daher ist es wichtig, dass Sie sich erst umfassend Uber die
moglichen Risiken informieren, bevor Sie mit dem Handel beginnen.

DIE BESCHAFFENHEIT UNSERES ,DMA”"-KONTRAKTS

Bitte beachten Sie unbedingt, dass Sie Ihre Handelsgeschafte zwar anhand

der Kurse auf dem jeweiligen Basismarkt und der Markttiefe des Basismarktes
tatigen, dass Sie bei der Platzierung eines Handelsgeschéfts jedoch faktisch einen
Differenzkontrakt (CFD) von uns erhalten. Dies funktioniert wie folgt:

Sie erhalten Zugriff auf unser L2-Orderbuch. Darin sehen Sie die volle Markttiefe
fir eine breite Auswahl an Aktien.

Darauthin platzieren Sie eine Order tber L2, und wir fihren augenblicklich eine
Uberprifung lhrer Margin durch, um uns zu versichern, dass das Guthaben auf
Ihrem Konto ausreichend ist, um die Margin fir das gewiinschte Handelsgeschaft
zu decken.

Ist das Ergebnis dieser Uberpriifung zufriedenstellend, platzieren wir in unserem
Namen eine Order auf dem Markt und erstellen zugleich einen CFD zwischen
lhnen und uns, der diesen Auftrag ,abbildet”.

Sie handeln also zwar zu Marktkursen, erhalten aber nicht die Eigentumsrechte an
den Aktien, die Gegenstand lhres CFD sind.

Bitte denken Sie daran, dass wir Ihre Position nicht mehr andern oder rickgéngig
machen kénnen, nachdem die entsprechende Order durchgefihrt wurde. Wenn
Sie eine falsche oder unbeabsichtigte Order Ubermittelt haben, sind Sie dazu
verpflichtet, die Order in der entsprechenden PositionsgréBe und zu dem Kurs
anzunehmen, mit denen diese durchgefiihrt wurde.

VERHALTEN BEIM HANDEL UND MARKTMISSBRAUCH

Als Level-2-Handler nehmen Sie effektiv direkt am Markt teil. Daher liegt es in Ihrer
Verantwortung, sich mit allen einschlagigen Vorschriften und Gesetzen fir die
Borse, an der Sie handeln, vertraut zu machen.

Im Vereinigten Kénigreich missen Sie beispielsweise die Vorschriften des Takeover
Panel (Kontrollorgan fir Ubernahmen und Fusionen) kennen, und Sie missen wissen,
dass Sie unter bestimmten Umsténden zur Meldung lhrer Positionen verpflichtet sind
(ndhere Informationen erhalten Sie auf thetakeoverpanel.org.uk). Sie sollten sich
dariber bewusst sein, dass Sie zwar keine Eigentumsrechte an den realen Basiswerten
(sondern einen von uns ausgegebenen CFD) erhalten, dass Sie jedoch unter
bestimmten Umstanden dennoch verpflichtet sind, lhre Beteiligung gegeniiber
dem britischen Takeover Panel (oder einer vergleichbaren Aufsichtsbehorde in
lhrem Land) offenzulegen.

Sie sind auBerdem zur Einhaltung der Vorschriften der Borse verpflichtet, an der
Sie handeln. Wenn Sie beispielsweise an der Londoner Bérse (London Stock
Exchange) handeln, missen Sie sich dartiber im Klaren sein, dass wir an die
Vorschriften der London Stock Exchange gebunden sind und dass Sie nichts tun
durfen, wodurch wir méglicherweise gegen diese Vorschriften verstof3en wiirden.
Im Abschnitt ,General Conduct” der LSE-Vorschriften finden Sie allgemeine
Verhaltensregeln, die sehr vermutlich besonders relevant fir Sie sind. Sie finden
diese unter: londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/
core-rules/core-rules.htm.

Ferner mlssen Sie auch die értlichen Vorschriften Gber Marktmissbrauch
kennen. Die EU-Richtlinie iber Marktmissbrauch gibt einige Verhaltensweisen
an, die moglicherweise Marktmissbrauch darstellen. Diese sind in Anhang A
zusammengefasst.

AuBerdem gibt es einige wichtige Richtlinien Uber die Etikette beim Direkthandel
mit Market Makern Uber einen Privatkundendienstleister (Retail Service Provider,
RSP - nur erhaltlich fur Aktien, die an der London Stock Exchange gehandelt
werden Diese betreffen die Anforderung mehrerer Angebote, den Handel mit
besonders dynamischen Aktien und die AuftragsgréBen. Eine vollstandige
Erlauterung finden Sie in Anhang A.
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http://www.thetakeoverpanel.org.uk

2. DIE PLATFORM

File | View

Options | Help

BHOCH T LW RE3

® Fuds — &
SCHNELLSUCHE

Uber die Schnellsuchleiste kénnen Sie diverse Finanzinstrumente suchen, wie zum
Beispiel Aktien und andere Equitys, Wéhrungen und OTC-Kontrakte.
DICTIONARY (KATALOG)

Uber das Dictionary kénnen Sie Aktien suchen, die fiir den Handel in Frage
kommen. Sie kénnen das Dictionary durchsuchen oder eine Suchabfrage
durchfihren.

TRADEBOOK

Hier sehen Sie alle Ihre Auftrége in Echtzeit, wahrend sie in Bearbeitung sind,
sowie alle abgeschlossenen Auftrage im ausgewéahlten Zeitraum.

POSITIONS (POSITIONEN)

Hier finden Sie eine Liste mit Details zu lhren offenen Positionen und Ihren zu
erdffnenden OTC-Auftrédgen.

WATCHLISTS

Sie kénnen sich den Zeitaufwand fir das Nachschlagen und wertvolle Handelszeit
sparen, indem Sie benutzerdefinierte Listen mit Ihren bevorzugten Aktien erstellen
und Deal-Ticket-Verknlpfungen verwenden.

ALERTS (ALARME)

Hier kdnnen Sie festlegen und verwalten, wann und wie Sie benachrichtigt werden,
wenn die Kurse den von lhnen gewahlten Stand erreichen.

NEWS (NACHRICHTEN)

Ein professioneller Newsfeed von Reuters und Nachrichten aus Australien. Sie
kénnen nach Codes oder Themen suchen.

CHARTS (DIAGRAMME)

Ein Experten-Echtzeitpaket von IT Finance — mit zahlreichen technischen Funktionen.

RESEARCH

Informationsquellen zu Aktienmarkten, einschlieBlich Kursen, Diagrammen,
Fundamentaldaten und Werkzeugen fir Anleger von Investors Intelligence, Trading
Central und Digital Look.

SCHNELLSUCHE

Mit der Schnellsuchleiste kénnen Sie ein Finanzinstrument schnell und einfach
auffinden.

-
H
®
H
5
H
H

Geben Sie einfach die Beschreibung (z. B. Vodafone) oder den Aktiencode (z. B.
VOD.L) ein. Wahrend der Suchtexteingabe in ein Dropdown-Fenster werden
augenblicklich die ersten 15 Ergebnisse fur lhre Suche angezeigt.

1
WICTORIA OIL (WO L)
SIETHAM OPP (OF L)
WODAFONE GRP. (YOD L)
wolatility Indes (F200 Mini Contract) (INDICES)
wolgtility Indes (INDICES)
WOLGA GAS (WMEAS L)
SOLMSIAAGEN (WAL
WOLHSWAGEN A (WOWS DE)
WOLHSWAGEN VT (WOWG_pn DE)
WOLLER EMERGY (VLR.L) ;I

LEVEL 2

Level-2-Bildschirme bieten Ihnen einen vollstindigen Uberblick iiber die Markttiefe
einer Aktie. Von dort aus kénnen Sie Uber die Mentileiste schnell auf die zuletzt
angezeigten Bildschirme zugreifen.

TRIGGER

Auf den Trigger-Seiten sehen Sie wichtige Daten fur alle Aktien, aus denen sich
diverse Indizes zusammensetzen — Ubersichtlich auf einem Bildschirm.

TIME & SALES (ZEIT UND ABSATZ)

Hier finden Sie die Handelsberichte des Tages fiir jede Aktie, einschlieBlich der
gehandelten Stiickzahl, des gehandelten Kurses und der Art des Handelsgeschéfts.

TICKER
Mit der praktischen Tickerleiste konnen Sie die Handelsaktivitat in Echtzeit anzeigen.

MY ACCOUNT (MEIN KONTO)

Hier kénnen Sie Gelder einzahlen und abheben und Ihre Voreinstellungen,
Passworter usw. verwalten — zentral von einer Seite aus.

WERKZEUGLEISTE ANPASSEN

Sie kénnen lhre L2-Werkzeugleiste vollstandig anpassen. Uber das Dropdown-
Menu ,View" kénnen Sie die Schaltflachen auswahlen, die angezeigt werden
sollen, sowie die SchriftgréBe. Durch Klicken und Ziehen kénnen Sie die
Darstellung von Elementen in der Werkzeugleiste bearbeiten.

Wenn L2 Dealer den ganzen Tag Uber gedffnet bleiben soll, ohne dass dies Ihre
anderen Anwendungen allzu sehr beeintrachtigt, kénnen Sie die Werkzeugleiste
einfach an den oberen Bildschirmrand ziehen. Daraufhin wird die Leiste nach
einigen Sekunden der Inaktivitat auf eine diinne orange Linie reduziert. Sie kénnen
die Werkzeugleiste wieder aufrufen, indem Sie dann einfach mit dem Mauszeiger
auf den Bereich der Leiste zeigen.

3. AKTIEN SUCHEN

Stattdessen kdnnen Sie einen Markt auch mithilfe eines Schlisselworts suchen.
Hierzu geben Sie einfach ein Sternchen (*) in die Schnellsuchleiste ein und danach
das gewunschte Schlisselwort.

! FTi A= IE) =
CDY Software Entertainment AG (OGGGE DE)
HEILER: SOFTWWARE [HREVWE.DE)

SOFTM SCFTWARE (FTMG DE)

Software (INDICES)

SOFTWARE (SOMWE.DE)

SOFTWARE (SRT.L)

SOFTWARE WTS (SRTW.L)

SG5 SOFTWARE (SOS L)

TESCOM SCOFTVWARE (TSCM.L)

USU SOFTWARE KMY (OSPGE.DE) ;I
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Wenn Sie nach einer DMA-Aktie suchen, kénnen Sie die Listenansicht wie folgt

verwenden: Alternativ kénnen Sie alle Arten von Aktien in der Strukturansicht durchsuchen.

e \Wzhlen Sie ein Land aus der Dropdown-Liste aus (oder wéhlen Sie ,All” (Alle)). l’\\l/laa\cgtlaegfendsalfai:(niifjhvigh?ee:qsgijeegiizsiii?QnKaouztraktl Klicken Sie mit der rechten

e Geben Sie das Symbol, den Namen oder den ISIN-Code fur die gewlinschte
Aktie ganz oder teilweise ein. Je genauer lhre Angaben, desto weniger
Suchergebnisse werden angezeigt.

Uber das Dictionary kénnen Sie Aktien schnell zu Ihren Watchlists hinzufiigen,
um sie spater schneller im Blick zu behalten. Bitte beachten Sie, dass Sie auch im
Suchfeld eines L2-Bildschirms nach Aktien suchen kénnen.

e Doppelklicken Sie auf die betreffende Aktie, um die Level-2-Preise anzuzeigen.
Daraufhin wird ein L2-Bildschirm fur die betreffende Aktie gedffnet. Darauf

kénnen Sie in Echtzeit auf das vollstandige Orderbuch zugreifen. Details
¢ Fulures

L2 5aeen

Tick Chart

Trigger Page

Ticker Control

“ OTC | Futures | F.
@ Africa
| Asia

Time & Sakec
European Send to Watchist Fra
International Copy

Select Al

Font Sze

Anmerkung: Mit einem Rechtsklick auf eine Aktie konnen Sie eine Auswahl

aus diversen weiteren Aktionen treffen, zum Beispiel: ein Deal-Ticket fur die
betreffende Aktie erdffnen, Time & Sales fur die betreffende Aktie anzeigen, einen
Preisalarm festlegen und zu Alarmen hinzuflgen. Sie kénnen diese Aktie auch in
eine Watchlist ziehen und dort ablegen.

BILDSCHIRM
1. Handelswéhrung
2. Segment und Sektor der Borse
. VODAFONE GRP. Cur;::c; 3. Zeitpunkt des letzten Handelsgeschéfts
e 4. Letzter gehandelter Kurs
5. Art des Handelsgeschéfts
Market Status
VWAP 6. Gesamtvolumen der Ankaufauftrage
Close
0;:: 7. Summe der Auftrége zum Bestkurs
SRR, 8. Informationen zur Markttiefe
Cum. Vol
9. Anzahl der zum besten Ankaufskurs gehandelten Aktien
10. Bester Ankaufskurs
11. Volumengewichteter Durchschnittskurs (Volume-Weighted

Average Price, VWAP): der heutige durchschnittliche Kurs, nach
GroBe gewichtet

12. Tageshochst- und Tagestiefstkurs
13. Bester Verkaufskurs

14. Aktie suchen

—— 15. Anzahl der zum besten Verkaufskurs gehandelten Aktien
Order Report 16. Anzahl der Auftrage zum Bestkurs

17. Gesamtvolumen der Verkaufsauftrage
09 10 1 13
18. Gehandeltes Volumen insgesamt

19. An der Bérse gehandeltes Volumen

20. Tageshochst- und Tagestiefstkurs an der Borse

e _VUNANACAKE ~DD

Information 21. Gibt an, ob ex Dividende gehandelt wird
01 Currency GBX Exchange L -london EMS 40000 24 22. Aktueller Kurs
Country GB Crest C ADT 26040020000 )
02 Segment 23. ISIN: Von Brokern, Market Makern und der Bérse verwendeter

Sector FE Code zur eindeutigen Bezeichnung der Aktie
ISIN  GBO VD56 ok |

24. Marktvolumen an der Borse

Open 115

25. Mindestvolumen fur Veroffentlichung

23
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5. TRADES PLATZIEREN

Ein allgemeines Handelsgeschaft kann Uber eine Watchlist platziert werden.
Andere Handelsgeschéfte werden Uber Deal-Tickets platziert. Diese unterscheiden
sich je nach Borse und Aktie. Sie kdnnen Deal-Tickets mit einem Doppelklick

auf den Namen eines Marktes (an einer beliebigen Stelle, an der dieser auf der
Plattform angezeigt wird) aufrufen oder mit einem Rechtsklick und durch Auswahl
des MenUbefehls ,Add to Deal Ticket (Zum Deal-Ticket hinzufiigen)”.

Die Registerkarten am oberen Rand (fir die meisten Benutzer ,DMA” und ,,OTC")
bieten Ihnen verschiedene Mdglichkeiten zum Handeln.

Oben im Deal-Ticket sehen Sie die gelb unterlegte Zeile mit Angaben zum Kurs
und Handelsvolumen des aktuellen besten Kauf- und Verkaufsangebots. Diese
Angaben werden in Echtzeit aktualisiert. So haben Sie den aktuellen Kurs im
Blick. Sie kénnen ein Deal-Ticket daher gedffnet lassen und abwarten, bis der
gewlnschte Kurs oder das gewlnschte Handelsvolumen angezeigt wird.

Sie haben die Méglichkeit, schwebende Auftrége auf dem Markt zu hinterlassen, wie
zum Beispiel Limit Order. Orderarten, die fir den Markt verfligbar sind, auf dem die
ausgewahlte Aktie gehandelt wird, kénnen Sie im Dropdown-Menii ,,Order Types”
auswahlen. Eine vollstandige Beschreibung finden Sie im Abschnitt , Orderarten”.

Im unteren Feld werden die Details zur Order bestatigt, die Sie platzieren. Dort
kénnen Sie sehen, in welcher Wahrung Sie handeln, wann die Order verféllt und
wie hoch der Kapitalwert des Handelsgeschéfts ist. Dort kénnen Sie Ihre Order

auch in Tranchen teilen.

Die Stlickzahl, den Preis und den Verfallstermin fiir die Tranche kénnen Sie

jeweils &ndern, bevor Sie die Order absenden. Den Kurs kénnen Sie mit den
Aufwarts- und Abwartspfeilen in der rechten Bildlaufleiste andern. Wie bei anderen
Auftrégen auf anderen Mérkten kénnen Sie die Stickzahl mithilfe der Tabelle unten
links andern.

Deal Ticket

ckbroking

Attached OTC Stops and Limits

Open Positions

Order Report

(Firmenkundenbenutzer des Systems sehen eine Dropdown-Liste unterhalb
dieser Tabelle, iiber die sie auswéhlen kénnen, in welcher Modalit&t
gehandelt werden soll: ,,Simple” (Einfach) oder ,Profile” (Profil). Fiir
Privatkundenbenutzer wird diese Option nicht angezeigt.)

Bei Equity-Auftrédgen werden die vordefinierten Stlckzahlen in Tausend angezeigt.
Wenn Sie also auf ,5" klicken, wird das Feld ,Quantity” (Stlckzahl) mit 5000 Aktien
befullt.

Mit jedem weiteren Klick auf dieselbe Stlickzahl-Schaltflache erhoht sich die Zahl
im Feld , Quantity” (Stlckzahl) entsprechend. Wenn Sie beispielsweise 15 000
Aktien handeln mochten, kdnnen Sie dreimal auf die Schaltflache ,5" klicken.

Wenn Sie auf eine andere Stlickzahl-Schaltflache klicken, wird das Feld , Quantity”
(Sttickzahl) auf diese neue Stlckzahl zuriickgesetzt.

Wenn Sie eine Stlickzahl manuell eingeben, kénnen Sie Vielfache von 1000
auBerdem eingeben, indem Sie am Ende einfach den Buchstaben , k" mit
eingeben. Wenn Sie also 17 000 Aktien handeln mdchten, kénnen Sie einfach
.17k eingeben anstatt ,,17000".

Sie kénnen die Angaben fir ,Quantity” (Stlickzahl) und , Expiry Time”
(Verfallstermin) durch Uberschreiben der vorhandenen Eintrage andern.

Eine Iceberg Order kénnen Sie einfach mit dem Pfeil , Tranche Qty” (Stiickzahl

der Tranche) platzieren. Zuerst wéhlen Sie die gewlinschte AuftragsgréBe in der
Tabelle auf der linken Seite aus. Danach geben Sie mit der Schaltflache , Tranche
Qty” (Stlickzahl der Tranche) an, in wie viele Tranchen |hr Auftrag unterteilt werden
soll. Die angezeigte Zahl gibt an, wie viele Aktien in jeder Tranche enthalten sind.
Beispiel: Sie haben flr eine Iceberg Order 100 000 Aktien in das Feld , Quantity”
(Stlickzahl) eingegeben und klicken dann einmal auf die Schaltflache im Feld

. Tranche Qty” (Stuckzahl der Tranche). Das Feld , Tranche Qty" (Stiickzahl der
Tranche) zeigt dann automatisch ,50 000" an (d. h. 100 000 x 0,50 = 50 000), und
die Auftragsart wird in ,Iceberg Day” gedndert. Mit einem zweiten Klick auf die
Schaltflache fur , Tranche Qty" (Stickzahl der Tranche) wird die Stlckzahl auf 25 000
vermindert (d. h. 100 000 x 0,25 = 25 000). Auf diese Weise konnen Sie die Tranchen
mit jedem zusatzlichen Klick weiter verkleinern.

RSP steht fir , Retail Service Provider” und bezeichnet Privatkundendienstleister.
RSPs sind Market Maker, die einen Kurs fir eine feste Positionsgréf3e anbieten.
Dieser Kurs kann oft eine Verbesserung im Verhaltnis zum SETS-Ankaufs- oder
Verkaufsangebot (in Bezug auf Umfang oder Preis) darstellen oder Ihnen den
Online-Handel mit SETSgx-Aktien erméglichen.

Um ein Angebot von einem RSP einzuholen, wahlen Sie ,Buy” (Kaufen) oder
,Sell” (Verkaufen), geben Sie die gewlinschte PositionsgréBe ein und wahlen
Sie die Schaltflache ,Request Quote” (Angebot anfordern). Sie kdnnen keinen
wechselseitigen Kurs erhalten.

Deal Ticket
DMA ﬂ oTC

RSP Max Vol Price Time Left

ount -

Order Report

Interessierte RSPs antworten mit einem Kurs, der bis zu 15 Sekunden gultig bleibt.
Wéhlen Sie rechts neben dem Angebot, das Sie annehmen méchten, ,Accept”
(Akzeptieren), oder wahlen Sie ,,Cancel Quote” (Angebot stornieren), wenn Sie das
Angebot nicht annehmen méchten.

Bitte informieren Sie sich vor dem Handel mit RSPs genau iiber die
angemessene Etikette! Weitere Informationen finden Sie in Anhang A.

Wenn wir eine OTC-Version von einer Aktie anbieten, enthalt das Deal-Ticket oben
eine Registerkarte mit der Beschriftung ,OTC Contract” (OTC-Kontrakt). Die Kurse,
die in diesem Bereich des Deal-Tickets angezeigt werden, stimmen mit denen
Uberein, zu denen Sie die Aktie an der Bérse handeln kénnen, aber es werden keine
Angaben zur Markttiefe angezeigt. Bitte beachten Sie, dass Sie bei OTC-Kontrakten
die Méglichkeit haben, eine garantierte Stop Loss Order (GSLO) aufzugeben.
Aktivieren Sie dazu das Késtchen , Controlled Risk” (Kontrolliertes Risiko).

Mit L2 Dealer kdnnen Sie mit einem breiten Spektrum an auBerbdrslichen
Produkten handeln (in diesem Handbuch und auf der Plattform als ,Over-The-
Counter-" bzw. ,,OTC"-Kontrakte bezeichnet).

Diese Kontrakte werden von uns angeboten. Wenn Sie Uber L2 mit OTC-
Kontrakten handeln, sehen Sie nicht das vollstandige Orderbuch, sondern handeln
mit uns als Market Maker, und wir geben unsere Ankaufs- bzw. Verkaufskurse an.

Beim Handel mit OTC-Aktien wird anders verfahren als bei anderen OTC-Produkten:

Wenn ein OTC-Kontrakt fur eine Aktie verfligbar ist, wird im Deal-Ticket fur die
Aktie eine OTC-Registerkarte angezeigt. Mit einem Klick auf diese Registerkarte
rufen Sie die gewdhnlichen Deal-Ticket-Optionen auf. Zusétzlich kénnen Sie
anhand der Kontrollkastchen die Optionen ,Controlled Risk” (Kontrolliertes Risiko),
,Open a new position” (Neue Position erdffnen) und |, Stops & Limits” (Stop Order
und Limit Order) aktivieren. Weitere Informationen tber Deal-Tickets finden Sie
weiter oben im Abschnitt ,Handel mit DMA-Aktien”.

Deal Ticket

ckbroking

W Force Open

Attached OTC Stops and Limits v

Order Report

Die verfigbaren Auftragsarten lauten: ,At Quote” (zum notierten Kurs), ,Stop” (Stop
Order) und , Limit” (Limit Order). Weitere Informationen hierzu finden Sie unten.

L2 Trading Handbuch, Februar 2016
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HANDEL MIT OTC-KONTRAKTEN (FORTSETZUNG)

HANDEL MIT OTC-KONTRAKTEN (AUSSER AKTIEN)
OTC-Kontrakte auBer Aktien (Zugriff Gber die Strukturansicht des Dictionary)

werden mit besonderen Deal-Tickets gehandelt, die den schnellen, einfachen
Handel erméglichen.

OTC - Deal

g FTSE 100 Cash Updated
Period: Undated 13:42:46

Der aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurs
wird jeweils in der gelb unterlegten Zeile
im oberen Bereich des Deal-Tickets
angezeigt.

=101

Details

TRADE EINLEITEN

Sie kénnen zwischen drei verschiedenen
Auftragsarten wéhlen: ,At Quote” (zum
notierten Kurs), ,Limit” (Limit Order) und
,Stop” (Stop Order). Beachten Sie, dass
Limit Order und Stop Order bei OTC etwas
anders funktionieren als deren DMA-
Agquivalente:

AT QUOTE (ZUM NOTIERTEN
KURS)

Sell Buy

4355 4357

Deal Ticket

Direction:  Order Type
ot

Stop Type  ||[EREETEICNECY BE S

A
3

Contracts

Die Option , At Quote” (zum notierten
Kurs) im obigen Deal-Ticket ist die
einfachste Auftragsart und bedeutet,

dass Sie den Ankauf oder Verkauf zum
vorherrschenden Ankaufskurs bzw.
Verkaufskurs anfordern. Wenn Sie auf die
Schaltflache ,Submit” (Absenden) geklickt
haben, kaufen Sie dadurch zwei Lots zum
aktuellen Verkaufskurs (bitte beachten

Sie, dass es sich hierbei nicht um einen
LAt Best”-Auftrag, d. h. Bestkursauftrag,
handelt). Es kommt zwar selten vor, ist aber durchaus moglich, dass ein , At
Quote”-Auftrag abgelehnt wird, weil sich der Markt sehr schnell bewegt hat. Der
Abschluss des Handelsgeschafts wird durch eine griine Uberschrift ,Order Report”
(Auftragsbericht) bestatigt. Wenn Sie diese erweitern, kénnen Sie die vollstandigen
Details zu dem platzierten Auftrag sehen.

‘Order Report

LIMIT ORDER

Eine Limit Order auf einem OTC-Markt ist eine Anweisung, zu einem Kurs zu
handeln, der gegenlber dem aktuellen Kurs vorteilhafter ist. Damit eine Limit
Order ausgefuhrt wird, muss der OTC-Kontrakt zum im Auftrag angegebenen Kurs
gehandelt werden.

Die Felder , Limit Level” (Kurslimit) und ,,Good Until” (Verfallstermin) werden
aktiviert, wenn ,Limit” im Meni ,Order Type” (Auftragsart) ausgewahlt wurde.
Geben Sie das Kurslimit, bei dem die Limit Order ausgefiihrt werden soll, in das
Feld ,Limit Level” (Kurslimit) ein. Der Auftrag wird automatisch als Good Till
Cancel Order (GTC-Auftrag) durchgefihrt.

Beachten Sie, dass das Feld ,,Opening Spread” (Eréffnungs-Spread) eine Zahl
enthélt. Wenn Ihre Limit Order ausgefuhrt wird, handeln Sie zu dem Kurs, den Sie
unter ,Price” (Kurs) eingegeben haben, plus (wenn Sie kaufen) bzw. minus (wenn
Sie verkaufen) den Eréffnungs-Spread.

Beispiel: Sie haben ein Deal-Ticket fir den FTSE 100 Cash er6ffnet, und der
aktuelle Ankaufs-/Verkaufskurs wird mit 5898/5900 angezeigt. Sie wahlen , Limit”
im Menl ,,Order Type” (Auftragsart), anschlieBend ,Sell” (Verkaufen) und geben
dann , 1" in das Feld , Lots” und ,5950" in das Feld , Limit Level” (Kurslimit) ein.
Sie wéhlen ,GTC" im Meni ,Good Until” (Verfallstermin) aus und klicken dann
auf ,Submit” (Absenden), um den Auftrag zu platzieren. Die Uberschrift ,Order
Report” (Auftragsbericht) unten im Deal-Ticket lautet daraufhin ,Processing”
(Wird verarbeitet) und farbt sich griin, wenn der Auftrag angenommen wurde.
(Sie kénnen diese Ansicht erweitern, um die Details anzuzeigen.) Nachdem |hr
Auftrag angenommen wurde, wirden Sie auf den Verkauf eines Kontrakts von
FTSE 100 Cash zu einem Kurs von 5950 warten. Dies bedeutet, dass Ihr Auftrag
ausgeflhrt wirde, sobald der Verkaufskurs fur das Angebot Gber dem von lhnen
angegebenen Stand von 5950 liegt. Dann wiirden Sie einen Kontrakt zum Kurs von
5950 verkaufen.

STOP ORDER

Eine Stop Order auf einem OTC-Markt ist eine Anweisung, zu einem Marktkurs
zu handeln, sobald ein bestimmter Kursstand erreicht ist, der gegenlber dem
aktuellen Kurs weniger vorteilhaft ist.

Die Vorgehensweise zum Platzieren einer Stop Order lber das Deal-Ticket stimmt
im Wesentlichen mit der Vorgehensweise zum Platzieren einer Limit Order berein:
Die Felder ,Stop Level” (Stopp-Grenze) und ,Good Until” (Verfallstermin) werden
aktiviert, wenn im Menu ,Order Type” (Auftragsart) die Option ,Stop” gewahlt
wird. Die Stoppgrenze, bei der die Stop Order ausgefihrt wird, mussen Sie in das
Feld ,Stop Level” (Stopp-Grenze) eingeben. Der Auftrag wird automatisch als
Good Till Cancel Order (GTC-Auftrag) durchgefihrt.

Bei Ausfiihrung lhrer Stop Order handeln Sie zu dem Kursstand, den Sie unter
,Stop Level” (Stopp-Grenze) eingegeben haben. Da Sie bei Erreichen |hrer Stopp-
Grenze fir die Stop Order zum Marktkurs handeln, kann der Kursstand, bei dem

lhr Auftrag ausgefuhrt wird, weiter abrutschen (,Slippage”, d. h. lhr Auftrag wird
méglicherweise zu einem schlechteren Kurs ausgetiihrt, als im Auftrag angegeben).

OFFENE POSITIONEN

Wenn Sie ein Handelsgeschéft erdffnet haben, wird dieses auf dem Bildschirm
,Positions” (Positionen) in L2 Dealer angezeigt. Uber diesen Bildschirm kénnen Sie
diverse Informationen anzeigen, wie zum Beispiel den Kurs, zu dem Sie gehandelt
haben, den Umfang der Position, lhren Kursgewinn bzw. -verlust und ggf. die an
die Position angehangten Stopp-Grenzen oder Limits. Neben offenen Positionen
wird eine grine , Close”-Schaltflache (SchlieBen) angezeigt. Wenn Sie diese
Schaltflache wéhlen, wird ein Deal-Ticket aufgerufen, Gber das Sie die fragliche
Position schlieBen kénnen (die richtige Richtung und Positionsgréf3e, mit der Sie
die fragliche Position verrechnen kénnen, sind bereits ausgewahlt).

EIN-KLICK-HANDEL

So funktioniert's

Nur bei OTC-Kontrakten haben Sie die Méglichkeit zum Ein-Klick-Handel in
Sektoren und auf Mérkten. Hierfir bendtigen Sie kein Deal-Ticket. Wenn Sie den
gewlnschten Kurs sehen, brauchen Sie nur zu klicken, und schon haben Sie das
Wertpapier. Sie haben zwei Moglichkeiten: Mit einem Klick auf den aktuellen
Ankaufs-/Verkaufskurs kénnen Sie zum aktuellen Preis fur die ausgewahlte Anzahl
der Kontrakte handeln, oder Sie kénnen auf die Schaltflache ,Bid” (Kaufangebot)
oder ,Offer” (Verkaufsangebot) klicken, um einen Kauf-/Verkaufsauftrag zur
reguldren Eroéffnung zu platzieren.

AKTIVIEREN DES EIN-KLICK-HANDELS

Sie konnen diese Funktion Uber das KontextmenU (rechter Mausklick) auf einem
beliebigen L2 OTC-Bildschirm aktivieren bzw. deaktivieren. Wenn Sie Unterkonten
haben, konnen Sie auch das Standardkonto auswahlen, auf dem Ihre Ein-Klick-
Handelsgeschéfte verbucht werden sollen.

OTC - Deal

FTSE 100 Cash Updated
Period: Undated 13:44:23

Details v
Sell Buy

4358 4360

Deal Ticket

=101 ]

Order Report

Achtung: Wenn der Ein-Klick-Handel aktiviert ist, wird die Anforderung bei
einem Klick auf einen Ankaufs- oder Verkaufskurs direkt an uns gesendet,
damit wir sie akzeptieren kdnnen. Ihnen wird kein Zwischenbildschirm
angezeigt und Sie haben keine Méglichkeit, Ihren Ankaufs- oder
Verkaufsantrag zu stornieren. Darum sollten Sie besonders vorsichtig
vorgehen, wenn der Ein-Klick-Handel aktiviert ist.

EROFFNEN EINER NEUEN POSITION

Bei der Durchfiihrung eines Handelsgeschéfts "At Quote" werden die
Handelsgeschéafte automatisch gegen entgegengesetzte Positionen aufgerechnet.
Wenn Sie jedoch das Feld ,Open a new position” (Neue Position eréffnen) aktiviert
haben, werden Handelsgeschéfte als neue Positionen erdffnet, unabhéngig von
Ihren bereits bestehenden Positionen.

Wenn Sie zum Beispiel bereits einen Kontrakt des FTSE 100 Index gekauft haben
und sich jetzt entscheiden, einen Kontrakt des FTSE 100 Index At Quote” zu
verkaufen, werden lhre Positionen gegeneinander verrechnet, um einen Gewinn
oder Verlust zu realisieren. Wenn Sie beim Verkauf von einem Kontrakt das Feld
,Open a new position” (Neue Position erdffnen) aktiviert hatten, wirden Sie an
dieser Stelle keine Gewinne oder Verluste realisieren. Stattdessen hatten Sie zwei
entgegengesetzte Positionen: eine Long-Position und eine Short-Position fir
jeweils einen Kontrakt. Insgesamt partizipieren Sie zwar nicht am reellen Markt,
aber Sie konnten flexibel entscheiden, wann Sie lhre Gewinne/Verluste realisieren
mochten.

ZU SCHLIESSENDE AUFTRAGE

Wenn Sie zum SchlieBen einer vorhandenen Position eine Stop Order oder Limit
Order aufgeben mochten, mussen Sie den Bildschirm |, Positions” (Positionen)
aufrufen und auf die griine Bearbeitungsschaltflache neben der Position klicken.

Wenn Sie im Feld ,Order Type"” (Auftragsart) eine Stop Order oder Limit Order
auswahlen, wird bei Auftragsausfiihrung immer ein eroffnendes Handelsgeschaft
eingeleitet. Dies bedeutet, dass Sie diese Funktion nicht verwenden kénnen, um
Auftrédge zum Ausgleich vorhandener Positionen einzugeben.

Stattdessen gibt es weitere Stop- und Limit-Felder auf den Deal-Tickets, mit
denen Sie Stop Orders und Limit Orders an jedes eingeleitete Handelsgeschaft
,anhangen” kénnen.

L2 Trading Handbuch, Februar 2016
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Beispiel

Sie erdffnen ein Deal-Ticket fir den Wall Street Index. Der notierte Kurs lautet
12405/12408. Sie wahlen im Feld ,Order Type” (Auftragsart) die Option , Limit”,
geben an, dass Sie 2 Lots kaufen méchten und geben als Auftragskurs 12.350 an.
AuBerdem geben Sie in das Feld , Limit Dist.” (Limit-Abstand) die Zahl 75 ein.
Daraufhin klicken Sie auf ,Submit” (Absenden) und erhalten eine Meldung, in der
die Platzierung lhres Auftrags bestatigt wird. Sinkt der Verkaufskurs fir den Wall
Street Index unter 12.350, so wiirden Sie ein neues Handelsgeschéft eroffnen,

bei dem Sie 2 Lots zum Kurs von 12.350 kaufen. An lhre Position haben Sie eine
Limit Order ,angehéngt”, mit der das Handelsgeschéaft geschlossen werden soll,
wenn der Ankaufskurs hdher als 12.425 ist (75 Punkte von 12.350 entfernt, d. h.
von dem Kursstand, bei dem das Handelsgeschéft eroffnet wurde). Wenn der
Ankaufskurs einen Stand von 12.425 erreicht, verkaufen Sie 2 Lots, um |hre Position
auszugleichen.

GARANTIERTE STOPS (KONTROLLIERTES RISIKO)
-|ojxi| Beieinem Handelsgeschaft mit

kontrolliertem Risiko ist eine besondere Art
OTC - Deal . L
— der Stop Order angehangt. Die
. Pl Handelskosten fiir Kontrolliertes Risiko sind
etwas hoher, aber fur diese Zusatzkosten
erhalten Sie eine Garantie, dass lhre Stop
Sell Buy Order immer genau zum Kurs lhrer

4360 4362 Stopp-Grenze ausgefihrt wird, wenn dieser
Kurs notiert wird, und dass sie nicht von der
.Slippage” betroffen sein wird. Dies gilt
jederzeit, sogar Uber Nacht oder wenn der
Basismarkt geschlossen ist oder wenn der
notierte Kurs schnell Uber die Stopp-Grenze
hinaus fallt.

Details v

Deal Ticket

Order Type

Contracts Risikopramien, die fir Kontrolliertes
Risiko berechnet werden, werden bei
der Eréffnung des Handelsgeschéfts
entrichtet. (Bitte beachten Sie, dass
fur OTC-Aktienhandelsgeschéfte eine
Geblhr anstelle eines Spreads berechnet
wird. Daher wird eine Zusatzprémie fur
Kontrolliertes Risiko erhoben.) Wenn Sie
das Feld , Guaranteed” (Garantiert) im
Dealing-Ticket aktivieren, wird neben
dem Kontrollkastchen die Risikopramie
St angezeigt, die bei Eréffnung des
Handelsgeschafts berechnet wird.

Auf einigen Markten sind Handelsgeschafte mit kontrolliertem Risiko nicht méglich.

Dies gilt insbesondere fir Optionen. Detaillierte Angaben zu den Gebuhren fur
garantierte Stops finden Sie im Bereich ,Contract Details” auf 12dealer.com.

L2 Trading Handbuch, Februar 2016
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6. ORDERARTEN

Welche Orderarten in L2 verflgbar sind, ist von Bérse zu Bérse verschieden.
Tatsachlich kann die Definition von ahnlich lautenden Auftrégen variieren. Daher
ist es wichtig zu wissen, was verschiedene Orderarten bedeuten, bevor Sie diese
platzieren. In diesem Abschnitt wird das breite Angebot an Auftragsarten erlautert,
die an der London Stock Exchange (LSE) verflgbar sind.

Die Erlauterungen beziehen sich auf dieses Orderbuch von Deutsche Bank (DBK.

941 26.13

26.14

Es gibt im Wesentlichen drei verschiedene Méglichkeiten, wie ein Handelsgeschaft
aufgebaut sein kann:

e Limit

® Market

o |ceberg

Ihre Auswahl entscheidet Uber die Art und Weise, wie der Auftrag gehandelt wird.

Der Verfallstermin dieser Handelsgeschéafte hangt von der Auftragsart ab, mit der
Sie sie modifizieren. An der LSE haben Sie folgende Mglichkeiten:

o Fill or Kill e Good Till Cancel
e Execute & Eliminate e At the Auction

e Date e At the Open

® Day e At the Close

All diese Auftragsarten sind an der XETRA verflgbar. Sie werden nachfolgend
erlautert:

Eine Limit Order ist ein Auftrag mit einer angegebenen PositionsgréBe und
einem angegebenen Kurs, der entweder ganz oder teilweise gegen geeignete
Auftrége durchgefihrt wird, wobei der nicht durchgefiihrte Rest zum Orderbuch
hinzugefligt wird. Beispiel: Bei einer Limit Order fir den Kauf von 70 000 Aktien
zum Kurs von 115,10 werden nur 60 627 Aktien zum Kurs von 115,10 gekauft. Der
Saldo von 9373 Aktien wird als Kaufangebot angezeigt. Daher wird in der gelben
Leiste das Kaufangebot fiir 9373 Aktien zum Kurs von 115,10 gegenlber einem
Verkaufsangebot von 66 627 Aktien zum Kurs von 115,15 angezeigt.

Deal Ticket
s
oA ©

Direction

kbroking

- I

Consid: €
@ Deposi. €0.00
Attached OTC Stops and Limits

Open Positions

Order Report

Eine Market Order wird nur in einem Auktionszeitraum verwendet, in der Regel vor
Eroffnung oder bei Schluss.

Eine Tranche ist wortlich ein Stlick. Diese Funktion kann verwendet werden, um
eine Order in kleinere Stlicke aufzuteilen (zu stickeln), die geringere Auswirkungen
auf das Orderbuch haben, als wenn der gesamte Auftrag sichtbar ware.
Beispielsweise kann ein Auftrag fir den Kauf von 100 000 Aktien in einem dinnen
Orderbuch die Verkaufer dazu bewegen, ihre Angebote zurlickzuziehen. Dieser
Auftrag kénnte daher in finf Tranchen a 20 000 Aktien gestiickelt werden. Dadurch
wiirde der wahre Umfang des vollstandigen Auftrags verschleiert.

Ein Auftrag dieser Art wird entweder vollstandig ausgefihrt oder abgewiesen. Eine
Fill or Kill Order fir den Kauf von 70 000 Aktien zum Kurs von 115,10 im obigen
Orderbuch wirde daher nicht ausgefiihrt und somit geschlossen. Ein Auftrag fur
den Kauf von 60 000 Aktien zum Kurs von 115,10 wiirde hingegen ausgefihrt und
danach geschlossen.

Bei dieser Auftragsart wird das Handelsgeschéaft im héchstmdglichen Umfang zum
vom Benutzer angegebenen Kurs erfillt und der Saldo wird storniert. In unserem
obigen Beispiel wiirden Sie bei Eingabe eines Kaufauftrags fiir 70 000 Aktien zum
Kurs von 115,10 in das Orderbuch 60 627 Aktien zum Kurs von 115,10 kaufen und
der restliche Auftrag wirde storniert.

Bei Platzierung einer Market Order, Limit Order oder Iceberg Order vom Typ
,Date"” bleibt die betreffende Auftragsart bis zu dem von lhnen bei Eroffnung
des Handelsgeschéfts angegebenen Datum aktiv. Beispiel: Sie platzieren einen
Kaufauftrag fur 70 000 Aktien zum Kurs von 114,50 und setzen eine Frist von zwei
Wochen. Wenn der Markt Ihre Anforderungen bis zu diesem Termin noch nicht
erfullt hat, wird Ihr Auftrag storniert. Wenn der Auftrag wahrend dieser zwei
Wochen ausgefihrt wird, wird er bei Ausfihrung vom Markt genommen.

Bei Platzierung einer Market Order, Limit Order oder Iceberg Order vom Typ ,, Day”
bleibt der betreffende Auftrag bis zum Handelsschluss des betreffenden Tages
aktiv und wird dann storniert. Wenn der Auftrag vor Handelsschluss ausgefihrt
wird, wird er bei Ausfiihrung vom Markt genommen.

Eine Good Till Cancel Order wird aufgegeben, um eine Aktie zu einem
festgesetzten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Der Auftrag bleibt aktiv, bis Sie
sich zur Stornierung des Auftrags entschlieBen oder bis das Handelsgeschaft
ausgeflhrt wird. Diese Auftragsart ist normalerweise maximal 90 Tage lang gliltig.

Hierbei handelt es sich um eine Order, die bei Eréffnung der Auktion auf dem
Markt durchgefiihrt werden soll. Dies kann entweder zum Eréffnungskurs
geschehen oder so nah wie méglich am Eréffnungskurs.

Hierbei handelt es sich um eine Order, die bei Schluss der Auktion auf dem Markt
durchgefiihrt werden soll. Dies kann entweder zum Schlusskurs geschehen oder so
nah wie moglich am Schlusskurs.

Ein algorithmischer Auftrag bzw. ,Algo”-Auftrag ist eine elektronische
Handelsstrategie, die das Orderbuch fur Sie analysiert und anhand eines zuvor
festgelegten Kriterienkatalogs automatisch ausfihrt.

L2 bietet drei Arten von Algo-Auftrégen:

e Time Weighted Average Price (TWAP), zeitgewichteter Durchschnittskurs
¢ Volume Weighted Average Price (VWAP), volumengewichteter Durchschnittskurs
e Volume in Line, prozentuale Marktbeteiligung

Durch die Verwendung eines Algorithmus kénnen Sie die Kursauswirkungen auf
lhren Auftrag verringern, denn |hr Auftrag wird nach dem Zufallsprinzip in Einheiten
aufgeteilt, die nach und nach durchgefihrt werden. So nutzen Sie unterschiedliche
Liquiditatsspektren. Algo-Auftrage verwenden auBBerdem eine Technologie auf
dem Niveau von Investmentbanken, um Zockerei durch andere Teilnehmer zu
bekampfen und den FuBabdruck lhres Auftrags zu verkleinern.

Je nachdem, welche Art des Auftrags Sie verwenden, zielt der Algorithmus auf
die Benchmark-Ausfiihrung gegeniiber dem Durchschnittskurs ab oder auf die
Beteiligung am Marktvolumen mit einem bestimmten Prozentsatz innerhalb eines
angegebenen Zeitrahmens.

Time Weighted Average Price (TWAP), zeitgewichteter Durchschnittskurs

Diese Strategie wird auf ein lineares Ausfihrungsprofil Gber einen angegebenen
Zeitraum (mindestens 1 Minute) zugeschnitten. Der Algorithmus nutzt bei der
Ausfihrung lhres Auftrags einen Ermessensspielraum und verringert dadurch die
Anzahl der Spread-Uberkreuzungen.

o Erforderliche Angaben: AuftragsgréfBe.

e Konfigurationsmoglichkeiten: Limit (einschlieBlich Limit-Kurs) oder Market,
Anfangs- und Endzeit, optionale Teilnahme an Eréffnungs- und Schlussauktionen.

e Optional: Abschlusskurs (der Kurs, bei dem der Algorithmus andere Parameter
Uberschreiben darf, um den gesamten Auftrag sofort auszufihren), prozentualer
Anteil vom Volumen (maximale Beteiligungsquote).
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ALGORITHMISCHE AUFTRAGE (FORTSETZUNG)

Volume Weighted Average Price (VWAP), volumengewichteter Durchschnittskurs

Dieser Algorithmus soll innerhalb des angegebenen Zeitraums auf die VWAP-
Benchmark abzielen. Hierzu wird das erwartete Volumenprofil iber den Zeitraum
ausgewahlt.

e Erforderliche Angaben: AuftragsgrofBe.

o Konfigurationsmoglichkeiten: Limit (einschlieBlich Limit-Kurs) oder Market,
Anfangs- und Endzeit, optionale Teilnahme an Eréffnungs- und Schlussauktionen.

¢ Optional: Abschlusskurs (der Kurs, bei dem der Algorithmus andere Parameter
Uberschreiben darf, um den gesamten Auftrag sofort auszufiihren), Prozent des
Volumens (maximale Beteiligungsquote).

Volume in Line, prozentuale Marktbeteiligung

Wird auch als Percentage of Volume Order oder als Participation Order
bezeichnet. Diese Strategie zielt auf eine Beteiligung am Marktvolumen mit einer
bestimmten Zielquote ab, die Sie festlegen (von 1 bis 50 %). Eine wiederholte
Spread-Uberkreuzung zur Beibehaltung des Ziels wiirde die Ausfihrungsqualitét
beeintrachtigen. Darum darf dieser Algorithmus Ermessensentscheidungen treffen,
um glinstige Bedingungen vorteilhaft zu nutzen.

o Erforderliche Angaben: AuftragsgréBe, Prozent des Volumens
(Zielbeteiligungsquote).

o Konfigurationsmaoglichkeiten: Limit (einschlieBlich Limit-Kurs) oder
Market, Anfangs- und Endzeit, optionale Teilnahme an Eréffnungs- und
Schlussauktionen.

* Optional: Abschlusskurs (der Kurs, bei dem der Algorithmus andere Parameter
Uberschreiben darf, um den gesamten Auftrag sofort auszufiihren).

Anmerkungen

1. Anfangs- und Endzeit fir einen Auftrag muissen in der Ortszeit der jeweiligen
Borse angegeben werden, unabhéngig von der Zeitzone des Benutzers. Wenn
keine Anfangszeit angegeben ist, wird der Auftrag sofort aktiviert. Wenn keine
Endzeit angegeben ist, bleibt der Auftrag bis zum Ende der Hauptsitzung an dem
betreffenden Tag aktiv oder bis zu seiner Ausfiihrung, wobei der jeweils frihere
Zeitpunkt gilt.

2. Der Abschlusskurs und die Option zur Beteiligung an der Auktion bei
Er6ffnung und Schluss des Handelstages (Eréffnung/Schluss einschlieBen) sind fir
Algorithmen in den USA und Kanada deaktiviert.
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UTERS-NACHRICHTEN

Fur den Zugriff auf Reuters-Nachrichten klicken Sie in der
Navigationsleiste von L2 Dealer auf die Schaltflache ,News”
(Nachrichten).

Wenn Sie Nachrichten Uber einen bestimmten Markt oder ein
bestimmtes Thema abrufen méchten und den Code kennen
(z. B. ALVG.DE fur an der XETRA gelistete Allianz-Aktien),
geben Sie einfach den Code in den Reuters-Bildschirm ein und klicken Sie auf
,Go" (Start).

[P} Reuters News M

A

# O Stories: ALVG.DE

ANALYSE - Wer hat Angst vorm "Brexit"? — Frankfurt nicht
ANALYSE — Wer hat Angst vorm "Brexit™? — Frankfurt nicht
Experten rechnen 2016 mit Zinszusatzreserve von 12 Mrd Euro
HINTERGRUND - Versicherer pirschen sich vorsichtig an Iran
heran

Mini - Zinsen machen Vienna Insurance zu schaffen

Deutsche Borse will wegen niedriger Zinsen kraftig investieren
Kreditversicherer — Iran trotz groBer Chancen kein "El Dorado”
Guten Morgen von Reuters am Montag, den 25. Januar

Allianz senkt Anteil an chinesischer CPIC — Kooperation bleibt
IN KURZE — Allianz — Setzen Kooperation mit CPIC trotz
Anteilsverringerung fort

Miinchener Riick lehnt Angebot fiir Verkauf von Heta — Anleihen 20 Jar
ah

Wenn Sie den Code eines Marktes nicht kennen, klicken Sie auf die Registerkarte
,ForaNews Code"” (Code fur Nachricht suchen) und geben Sie lhren Suchbegriff
ein. Wenn Sie beispielsweise ,BMW" eingeben, erhalten Sie den Code ,BMWG.
DE “. Klicken Sie auf die gewlinschten Artikel, um diese in einem neuen Fenster zu
offnen.

ECHTZEIT-CHARTS

Sie kdnnen den Diagrammbereich aufrufen, indem Sie in der
Hauptnavigationsleiste von L2 Dealer auf die Schaltflache ,Charts”
(Diagramme) klicken.

Im Diagrammbereich haben Sie Zugriff auf eine groBe Auswahl

an Funktionen und Hilfsprogrammen, mit denen Sie die Markte
grafisch darstellen kénnen. Klicken Sie in der Symbolleiste
,ITCharts” (IT-Diagramme) auf das Dropdown-Meni ,Help” (Hilfe)

und wéhlen Sie ,Help Manual” (Hilfe-Handbuch) aus.

ITCharts
File Display Objects Templates Options

m‘g‘ Q\* " /+ + z v Contextual help
[

Help

|

Help manual... ST ———vaery
Troubleshoot... M ] K2

Ahout...

MARKTKOMMENTARE

Mit einem Klick auf die Schaltflache ,, Research” in der L2-
Symbolleiste kdnnen Sie Analysen von Experten aufrufen. Dort
finden Sie Informationen von Investors Intelligence und die Seiten
von Trading Central.

INVESTORS INTELLIGENCE

Investors Intelligence ist eine Datenbank mit laufend
aktualisierten Informationen fir Trader. Diese umfassen Research, Fachanalysen
Uber Kursbewegungen, Trends und Timing-Verédnderungen fur Aktien, Wahrungen,
Rohstoffe und finanzielle Futures.

TRADING CENTRAL

Trading Central ist ein fihrender Investment-Research-Anbieter. Uber L2 Dealer
kénnen Sie auf die methodischen Strategien dieses Anbieters fir Aktien-, Index-,
Renten-, Devisen- und Rohstoffmarkte zugreifen.

Die taglichen Fachanalysen von Trading Central enthalten das Wissen der
Analysten und Prognosen Uber Kursbewegungen sowie Angaben zu den
Methoden, auf denen die Schlussfolgerungen der Analysten beruhen.

WERKZEUGE UND FUNKTIONEN

DAXTRIGGER-SEITEN

Die Trigger-Seiten bieten lhnen eine optimale Méglichkeit, um groBe Mengen
an Live-Marktdaten zu beobachten. Sie kénnen ohne groBen Zeitaufwand
bestimmte Aktien auswahlen, um detailliertere Daten zu ihnen anzuzeigen. Auf
jeder Trigger-Seite wird eine umfangreiche Liste der einzelnen Aktienkurse und
Kursveranderungen flr einen fihrenden Aktienindex angezeigt. Dadurch kénnen
Sie Kursschwankungen fir einen gesamten Index in Echtzeit beobachten und zu
den aktuellen Kursen handeln.

Die Trigger-Seiten kénnen Sie Uber die Hauptmeniileiste aufrufen. Klicken Sie dort
auf die Schaltflache , Trigger” und wéhlen Sie eine Borse aus der Liste aus.

Time &

Ticker
FTSE 100
FTSE 250
Techmark 100

AEX
athens

BEL 20
CAC 40
IBEX 35
Irish SE
MIE 40
OMNCZ0
OM=HZ5
OMES30
Pl 20
Swiss Market
HETRA DAX

D3 Industrial
Masdag 100
SPJTSK 60

SPfASK 200
ST

HAESRA NAREAREQASSHN B HE

AL3I 40
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[B] Trigger Page: XETRA DAX = |[&=

== XETRA DAX
Symbol Last Chg Symbol

FGn.DE

Nachdem Sie die gewlinschte Trigger-Seite gedffnet haben, kénnen Sie den L2-
Bildschirm fur eine Aktie durch einen Doppelklick auf die betreffende Aktie 6ffnen.

So kénnen Sie live auf das vollstandige Orderbuch zugreifen und mit der Aktie
handeln. Sie kénnen eine beliebige Anzahl von Trigger-Seiten im Hintergrund
geodffnet lassen, wahrend Sie mit einer bestimmten Aktie handeln, um so auch
andere Kursbewegungen im Blick zu behalten.

Sie kdnnen auch das vollstandige Orderbuch anzeigen. Klicken Sie dazu mit

der rechten Maustaste auf eine Aktie und wahlen Sie ,Add To L2 Screen” (Zum
L2-Bildschirm hinzufiigen) aus. Weitere Optionen sind die Eroffnung eines Deal-
Tickets oder eines Tick Chart fur die betreffende Aktie, und Sie kénnen auch jede
Aktie in lhre Watchlist ziehen und dort ablegen.

Uber Ticker kdnnen Sie in einem kompakten Fenster durch die
Echtzeitkurse bléttern. Das Fenster kdnnen Sie im Layout lhrer
Plattform ein- oder ausblenden. Bis zu drei Ticker-Bildschirme
kénnen Sie mithilfe der Liste der Standardbérsen in L2 Dealer
erstellen. Stattdessen kénnen Sie auch mit Watchlist Pro einen
eigenen, benutzerdefinierten Ticker erstellen. Sie kénnen den
Ticker aufrufen, indem Sie in der Symbolleiste von L2 Dealer auf
die Schaltflache , Ticker” klicken.

@ Ticker FE®

Mit einem Klick auf die Schaltflache ,Positions” (Positionen) wird das gleichnamige
Fenster aufgerufen. Darin kénnen Sie folgende Aktionen ausfihren:

e Detaillierte Informationen Uber lhre offenen Auftrage und zu
erdffnenden Auftrége anzeigen

e Stop Order und Limit Order bearbeiten

e Positionen schlieBen

Unter anderem wird im Fenster angezeigt, zu welchem Kurs Sie gehandelt
haben, in welcher PositionsgréBe, wie hoch Ihr taglicher Kursgewinn/-verlust
und lhr Gesamtgewinn/-verlust ist und welche Stop Order oder Limit Order
ggf. mit der Position verbunden sind. Mit der Schaltfléche ,Aggregate”
(Zusammenfassen) kénnen Sie beliebige Positionen zusammenfassen, um

sich so einen Gesamtiiberblick tber Ihr Engagement in einem einzelnen
Instrument zu verschaffen. Sie kénnen lhren Kursgewinn/-verlust aus der
jeweiligen Position wahlweise in der Ortswahrung des Finanzinstruments oder
in lhrer ortlichen Basiswahrung anzeigen lassen. Zum Umschalten zwischen den
beiden Anzeigeformaten kénnen Sie das Symbol fir den ,,Currency Converter”
(Devisenumrechner) unten links im Fenster verwenden.

Sie haben zwei Moglichkeiten zur Auswahl, um |hre Positionen in eine Anwendung
auBerhalb von L2 Dealer zu exportieren:

e Markieren Sie die Zeilen, die Sie kopieren mochten, rufen Sie mit einem
Rechtsklick das Kontextmeni auf, kopieren Sie die Informationen in eine andere
Anwendung und legen Sie sie dort ab.

e Wahlen Sie ,Export”. Mit dieser Funktion wird eine Datei auf lhrem Computer
mit allen Positionen in lhrem Fenster unter Beibehaltung der gleichen
Formatierung erstellt.

Diese Funktion bietet Ihnen einen lesefreundlichen Prifpfad fur einzelne Auftrage,
die im TradeBook von L2 Dealer angezeigt werden.

Das TradeBook enthalt detaillierte Informationen zu lhrem Handelsverlauf.

lhre Live-Auftrage werden im oberen Fenster angezeigt, die abgeschlossenen
(ausgefiihrten, abgewiesenen oder geldschten) Auftrage im unteren Fenster. Das
TradeBook eignet sich ideal, um sich einen breiten Uberblick Gber die Performance
lhrer aktuellen Handelsgeschéfte zu verschaffen, einschlieB3lich der gehandelten
Positionsgréfen, Kurse und Verfallstermine.

Sie kénnen Ihr TradeBook anpassen, indem Sie die Spalten nach Feldern filtern.
Dadurch kénnen Sie Handelsgeschéafte leichter auffinden. Klicken Sie hierzu einfach
auf eine gelbe Spaltenlberschrift und suchen Sie lhren Filter Uber das Feld fur die
Schnellsuche.

Wenn Sie zum Beispiel nach dem Symbol Ihrer Handelsgeschafte suchen méchten,
klicken Sie auf die Spalteniiberschrift ,Symbol” und wahlen Sie das gewlnschte
Symbol aus.

D357 HK : PETROCHHMA -
AITV MG ; Antena 3 de Television S8

Afl | ANGLO AMERICAN

ABBNNVY - ABBLTD N

ACCP RS - ACCOR

ACEL : ACCIDENT EXCH

A00.L : ADV DEV MKTS

ADLAX : ADELPHI ENERGY

ADMLMI: AS5S MILANO

AT NI ASS MILAND RN

AOHL : ABDN. ASSET MAN

ADY AN - ADMIRALTY RSC

AED.AX ; AED DL

AEGL] : Aveng Ltd ﬂ

B e = e B I B M B B B B

|

Mit der Schaltflache , Clear Filter” (Filter |dschen) kénnen Sie alle Filter wieder
entfernen.

Sie kénnen mehrere TradeBooks erstellen und diese jeweils mit einer eigenen
Kombination aus benutzerdefinierten Filtern versehen. So geniel3en Sie ein
Maximum an Flexibilitét. Die TradeBooks werden immer beim Beenden von L2
Dealer gespeichert und stehen zu Beginn Ihrer ndchsten Sitzung zur Verfligung.

Wenn Sie wichtige Aufzeichnungen oder Erinnerungen fir Handelsgeschafte
aufbewahren machten, kénnen Sie lhren einzelnen Handelsgeschaften jeweils
Kommentare hinzufligen. Klicken Sie mit der rechten Maustaste auf ein
Handelsgeschéaft und rufen Sie Uber das Kontextment das Fenster ,Comment”
(Kommentar) auf, um auf diese Funktion zuzugreifen.

Zum Exportieren lhrer Handelsgeschéfte in eine Anwendung auBerhalb von L2
Dealer haben Sie zwei Moglichkeiten. Sie kénnen die Zeilen, die Sie kopieren
mochten, markieren, mit einem Rechtsklick das Kontextment aufrufen, die
Informationen in eine andere Anwendung kopieren und sie dort ablegen.
Stattdessen kénnen Sie auch |, Export” wahlen. Mit dieser Funktion wird eine Datei
auf lhrem Computer mit allen sichtbaren Handelsgeschaften in Ihrem TradeBook
unter Beibehaltung der gleichen Formatierung erstellt.

Verfolgt jeden Schritt Ihres Auftrags und erméglicht die miihelose Ubertragung
von Details in eine Excel-Tabelle oder eine andere vergleichbare Microsoft
Windows-Anwendung.
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WATCHLIST PR

Mit Watchlist Pro kénnen Sie eine Reihe von dynamischen Portfolios erstellen. Sie kénnen Aktien aus Deal-Tickets oder Trigger-Seiten auf lhre Watchlist ziehen und sie
dort ablegen: Ziehen Sie einfach den Namen der Aktie auf die Watchlist, in der diese angezeigt werden soll. Alle zugehdrigen Daten werden dann tibertragen.

& watchlist Pro

Cusamtiby Price Level | Type

Lirnit.

SHIRE

Fir eine einfachere Verwaltung lhrer Portfolios kénnen Sie Daten
zwischen Watchlist Pro und anderen Programmen (z. B. Word und
Excel) importieren und exportieren. Sie kdnnen diese einfach durch
Ausschneiden und Einfligen von einer Anwendung in die andere

STD LIFE

SMTHE GROUP

SMITHENERHEW

Limnit.

SCOT.&STH.E...

Lir

STAMD.C

ART.

Limnit

SEVERN TREMT

THOMAS COOK

Lirnit

TULLDW CIL

THOMSON..

Lirmit

TESCD

o0 O |0 O OO | | | [ | | | | | | [

(90| (T TR

TUI TRAVEL
UNILEVER
UTD. UTILUTIES
WEDAMTA
VODAFONE..
WO0D GRPJ)

WHITEREAD
AETRATA

Ubertragen. Wenn Sie also eine Liste mit Aktien lhres Interesses und
Ll den zugehdrigen Codes in Tabellenblatt- oder Dokumentform haben,
1?: kénnen Sie diese einfach kopieren und in eine Watchlist einfligen.
|jszd22 Daraufhin werden alle eingefligten Aktien aufgerufen und der Zugriff
= darauf ist sofort méglich.
il In Watchlist Pro konnen Sie das Sortiment an Aktien anzeigen, an
'f:g: denen Sie interessiert sind, und mit diesen handeln, ohne erst ein
EE."".’ Deal-Ticket er6ffnen zu mussen. Klicken Sie auf die Schaltflache
700 s, Show Trading” (Handel anzeigen). Daraufhin kénnen Sie in der linken
71 Spalte die Auftragsart, die Richtung (Kaufen oder Verkaufen), den
2470 1 gewdinschten Kurs und die gewiinschte Stlickzahl auswéhlen. Zum
16018 =/ Bearbeiten dieser Werte klicken Sie auf die einzelnen Spalten und
e 1 tragen Sie lhre Angaben ein. Sobald Sie mit allen Angaben zufrieden
BOG1 sind, klicken Sie auf die Schaltflache ,Send” (Absenden) am Ende der
634 28 Zeile mit dem betreffenden Finanzinstrument. Wenn Sie mit mehreren
B Aktien gleichzeitig handeln méchten, geben Sie die Informationen ein
das “1 und klicken Sie dann unten im Bildschirm auf die Schaltfliche ,Send
= - All” (Alle absenden).

Wenn Sie die Daten in Ihrer Watchlist in einem Dokument oder
Tabellenblatt speichern méchten, klicken Sie auf die oberste Aktie in
der rechten Spalte, dricken Sie die Umschalttaste und blattern Sie
nach unten, bis alle gewlinschten Aktien markiert sind. Klicken Sie
dann mit der rechten Maustaste und wahlen Sie ,Copy” (Kopieren).
AnschlieBend kdnnen Sie die Daten in |hr Word- oder Excel-
Dokument einfligen.

ERTS (ALARME)

Die vollstandig benutzerdefinierbaren Alarme in L2 Dealer ibernehmen

fur Sie

die zeitraubende Aufgabe, den Markt zu Uberwachen. Sobald die von lhnen

angegebenen Marktbedingungen erflllt sind, erhalten Sie einen Alarm.

Last Trade |Field

VODAFOME GRP. (VOD.L)

Comments

BARCLAYS (BARC.
LLOYDS GRP. (LLO

66.50 | Bid

Wahlen Sie einfach im Feld , Stock” (Aktie) den Markt aus, den Sie lUberwachen
mochten, indem Sie den entsprechenden Code eingeben. Darauthin wird ein
Suchfeld eingeblendet, in dem die Ubereinstimmenden Aktien angezeigt werden.
Entscheiden Sie dann tber Ihre Trigger. Diese umfassen die Kursstande fur
Ankaufskurs und Verkaufskurs, die Nettoveranderung und die Verénderung in
Prozent. Fir diese Werte konnen Sie die Hohe des Triggers in den Feldern ,Leve
(Hohe) und ,,Condition” (Bedingung) festlegen.

L2 Alerts

Edit Alert

|

=10l x|

Condition

Comments

Action

AbschlieBend kénnen Sie die Aktion auswahlen, die von der Alarmfunktion
ausgeflihrt werden soll, wenn der Trigger ausgeldst wird. Folgende Aktionen
kénnen ausgewahlt werden: Aufrufen eines entsprechenden L2-Bildschirms, Deal-
Ticket, News-Story, Tick Chart, Tabelle , Time & Sales”, Blinkwarnung oder einfach
die Ausgabe eines akustischen Alarmsignals durch L2 Dealer.

Uber das Kontextmenti (Rechtsklick-Meni) kénnen Sie auch Warnungen aus
zahlreichen der vorhandenen L2-Bildschirme einrichten.
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8. WICHTIGE HINWEISE

L2 DEALER IST NUR FUR ERFAHRENE HANDLER GEEIGNET

L2 Dealer ist unsere Plattform fur erfahrene Handler. L2 Dealer ist komplizierter und
birgt mehr Risiken als eine standardméaBige OTC-CFD-Plattform* und ist daher
nicht fir alle Anleger angemessen. Bevor Sie sich bei L2 Dealer registrieren, sollten
Sie sich umfassend Uber die Plattform und die damit verbunden zusatzlichen
Risiken informieren.

L2 DEALER IST GEGENUBE_F_{ UNSERER STANDARDMASSIGEN
CFD-PLATTFORM MIT ZUSATZLICHEN RISIKEN VERBUNDEN

Wie in Abschnitt 1 bereits erldutert wurde, ist das Produkt, das Sie am Ende lber
die L2 Dealer-Plattform erhalten, das gleiche wie bei unserer standardmaligen
OTC-CFD-Plattform (d. h. Sie erhalten einen Differenzkontrakt von uns). Die mit
beiden Plattformen verbundenen Produktrisiken sind daher weitgehend dieselben.
Die Art und Weise, wie Sie einen Differenzkontrakt Gber L2 Dealer erhalten, ist
jedoch anders und komplizierter als bei unserer standardméBigen OTC-CFD-
Plattform. L2 Dealer birgt zusatzliche Risiken.

L2 DEALER IST KOMPLIZIERT

Mit L2 Dealer kénnen Sie das vollsténdige Orderbuch anzeigen. Daher ist diese
Plattform komplexer als die Kursanzeige bei einer standardmaBigen OTC-CFD-
Plattform.

SIE MUSSEN DIE BORSENVORSCHRIFTEN UND -GESETZE
KENNEN

Damit wir lhnen den Zugang zu L2 Dealer und zum Handel auf dem Basismarkt

in unserem Namen gewahren kénnen, mussen Sie |hr Einverstandnis damit
erkléren, dass die Kenntnis der einschlagigen Vorschriften und Gesetze fir

die Bérse, an der Sie handeln, in lhrer Verantwortung liegt. Dies umfasst die
Borsenvorschriften (z. B. die Vorschriften der XETRA), die Vorschriften Gber die
Offenlegung von Gewinnbeteiligungen (z. B. die Takeover Panel-Vorschriften) und

die Vorschriften fir korrektes Marktverhalten (z. B. Vorschriften Uber Insiderhandel
und Marktmissbrauch). Gemal3 den Bedingungen unseres Kundenvertrags halten
Sie uns schadlos fiir jeglichen Verlust, der uns bei VerstoBen lhrerseits gegen die

Borsenvorschriften und -gesetze entsteht, und fur jegliche Anspriiche, die gegen

uns bei derartigen Verstéf3en lhrerseits erhoben werden,

SIE MUSSEN DIE RSP-ETIKETTE KENNEN

Wenn Sie sich fir den Handel mit einem RSP Uber L2 Dealer entscheiden, missen
Sie die RSP-Etikette kennen und einhalten.

FEHLER KONNEN NICHT RUCKGANGIG GEMACHT WERDEN

Da wir selbst eine Position auf dem Basismarkt eingehen, um Ihnen einen
Kontrakt anzubieten, der diese Position abbildet, kdnnen Sie einen einmal
durchgefiihrten Auftrag nicht mehr dandern oder stornieren. Daher missen Sie bei
der Platzierung von Auftragen besonders sorgfaltig darauf achten, dass Sie die
richtige PositionsgréBe und den richtigen Kurs angeben. Wenn Sie einen falschen
oder unbeabsichtigten Auftrag Ubermittelt haben, sind Sie dazu verpflichtet, den
Auftrag in der entsprechenden Positionsgréfe und zu dem Kurs anzunehmen, mit
denen dieser durchgeflhrt wurde.

FUR L2 DEALER KONNEN GEBUHREN ANFALLEN

Bevor Sie mit dem Handel Gber L2 Dealer beginnen, sollten Sie sich

umfassend Uber die damit verbundenen Kosten informieren. Je nachdem,

an welcher Bérse Sie handeln mochten, sind Sie méglicherweise zur Zahlung

von Datennutzungsgebihren verpflichtet. Bitte beachten Sie auch, dass Sie

sich im Rahmen unseres Kundenvertrags dazu verpflichtet haben, uns fir
Transaktionskosten (z. B. Aktienleihgebiihren) zu entschadigen, die uns infolge
Ihrer Transaktion entstehen. Gern erteilen wir Ihnen weitere Auskinfte Gber diese
Kosten sowie Uber Geblhren und Kreditzinsen.

*Gemeint ist eine Plattform, die nicht die Markttiefe anzeigt und auf der als Ankaufs- und Verkaufskurse
die eigenen Kurse des CFD-Anbieters angegeben werden.

9. L2 FOREX DIRECT

EINLEITUNG

L2 Forex Direct ist ein Handelsservice fur professionelle Handler, der ausschlieBlich
flr institutionelle und professionelle Devisenkunden von IG mit groBem
Handelsvolumen angeboten wird. L2 Forex Direct wird auf der L2-Plattform zur
Verfigung gestellt, eignet sich aber nicht fir alle L2-Kunden und ist auch nicht fir
alle L2-Kunden verflugbar.

L2 Forex Direct ermdglicht den Devisen-CFD-Handel auf der Grundlage der

aus dem Currenex-Liquiditatspool von |G hergeleiteten Kurse. Die L2-Plattform
bietet unseren Kunden alle Vorteile unseres Multi-Bank-Portals zusammen mit
der eigenen Liquiditat von Currenex. So kénnen Sie lhre Geschéfte direkt im
Orderbuch in unserem Namen durchfiihren und zugleich automatisch eine CFD-
Position bei IG Markets einrichten.

So funktioniert's: Um Forex Direct auf lhrem |G-Konto zu aktivieren, missen Sie

es zuerst Uber lhre Kontoeinstellungen in L2 unter ,My Account/Settings” (Mein
Konto/Einstellungen) aktivieren. Sobald Sie einen Auftrag tber L2 gegentiber
unserem Orderbuch Ubermitteln, fihrt unser System eine sofortige Margin-Prifung
durch, um sicherzustellen, dass das Handelsgeschaft durchgefihrt werden kann.
Wenn das Handelsgeschaft genehmigt wird, sendet IG Markets einen Auftrag,
der dieses Geschaft abbildet, an den Currenex-Markt. Gleichzeitig gehen

Sie eine CFD-Transaktion mit uns ein. Unser System bildet alle Auftrage und
Handelsgeschéfte ab und verschafft hnen eine exakt Ubereinstimmende OTC-
CFD-Position. (Ndhere Informationen zu OTC-CFD-Kontrakten konnen Sie bei uns
erfragen oder auf unserer Website finden.)

FUNKTIONEN UND MERKMALE

KONTRAKTE UND LOT-GROSSEN

Handelsgeschéfte in L2 Forex Direct, die Uber die L2-Plattform abgewickelt
werden, werden in festen PositionsgréBen durchgefiihrt, die als Standard-Lots
bezeichnet werden. Ein Standard-Lot entspricht 100 000 Einheiten von der zuerst
genannten Wahrung. Néhere Informationen finden Sie in unseren Kontraktangaben
auf unserer Website. Gerne dirfen Sie sich auch an unseren Kundenservice
wenden, der lhnen nadhere Auskinfte erteilen kann.

EIN-KLICK-HANDEL

Fur den schnellen Handel kénnen Sie jedes Deal-Ticket auf den Ein-Klick-Handel
festlegen. Klicken Sie dazu mit der rechten Maustaste auf das Deal-Ticket und
wéhlen Sie unter der Option ,One Click Dealing” (Ein-Klick-Handel) oder in den
,Global Options” (Allgemeinen Optionen) einen der Modi , Limit-Day” oder
.MKT" aus.
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Beim Ein-Klick-Handel im Limit-Day-Modus wird |hr Auftrag als Good for Day-
Limit Order zu dem Kurs, auf den Sie klicken, an die Bérse gesendet. Sobald

der Kurs, auf den Sie geklickt haben, dann fur die PositionsgroBe verflgbar ist,
die Sie anfordern, wird |hr Auftrag durchgefiihrt. Ist hingegen die vollstandige
angeforderte PositionsgroBe nicht zu dem Kurs, auf den Sie geklickt haben,
verfligbar oder kommt es zu Marktbewegungen, wird |hr Auftrag bis zu der
verfugbaren PositionsgréBe durchgefiihrt, und fir die restliche PositionsgroBe
bleibt ein Auftrag zu dem Kurs, auf den Sie geklickt haben, bis Tagesschluss (23:00
Uhr MEZ) im System giltig. Selbstverstandlich kénnen Sie lhre nicht ausgefiihrten
Auftrédge oder Restauftrége jederzeit andern oder stornieren.

Beim Ein-Klick-Handel im MKT-Modus wird eine Anweisung fur den Handel

zum Marktkurs gesendet, d. h. zu dem vorherrschenden Marktkurs fir die
Positionsgrofe, die Sie angefordert haben. In einigen Fallen kann es daher
aufgrund von Marktbewegungen vorkommen, dass Ihr Auftrag zu einem anderen
Kurs ausgefihrt wird als dem, auf den Sie geklickt haben.

Bitte beachten Sie, dass alle Ein-Klick-Auftrage im Limit-Day- oder MKT-Modus als
eine Position zu dem mittleren Kurs, den Sie fir die Transaktion erhalten, verbucht
werden. Dies bedeutet, dass Teilausfihrungen nicht als separate Handelsgeschafte
verbucht werden.

Limit-Day-Auftrage, die zum Teil ausgefihrt wurden, werden erst auf Ihrem Konto
verbucht, wenn der gesamte Auftrag ausgeflihrt wurde oder wenn der Restauftrag
(sofern Sie eine Teilausflhrung erhalten haben) storniert wurde.
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FUNKTIONEN UND MERKMALE (FORTSETZUNG)

ORDER-FUNKTION

Uber die L2-Plattform kdnnen Sie ein breites Spektrum an Auftragen aufgeben,
wie zum Beispiel Market Order, Stop Order, Limit Order, One Cancels Other (OCO)
Order oder At Best Order. Diese Auftrage konnen Sie jeweils als GTC- oder als
Good for Day Order aufgeben. Die entsprechenden Angaben kénnen Sie in der
Dropdown-Liste im Deal-Ticket machen.

Ferner konnen Sie auf der L2-Plattform auswahlen, ob lhre Stop Order aufgrund des
Ankaufskurses (Geldkurs) oder Verkaufskurses (Briefkurs) ausgelst werden sollen.

Beispiel: Der aktuelle Ankaufskurs/Verkaufskurs fir das Wahrungspaar GBP/USD
wird mit 1,60076 — 1,60077 angezeigt. Sie geben eine Stop Order fir den Ankauf
von 50 Lots des Wahrungspaares GBP/USD zum Kurs von 1,6009 ein und wahlen,
dass die Stopp-Grenze aufgrund des Ankaufskurses ausgel6st werden soll. Folglich
wird |hr Auftrag ausgeldst, wenn der Ankaufskurs auf dem Markt 1,6009 erreicht. An
diesem Punkt fihren wir fiir Sie den Ankauf von 50 Lots des Wahrungspaares GBP/
USD zum Marktkurs aus.

Wenn Sie stattdessen angegeben haben, dass die Stop Order aufgrund des
Verkaufskurses (Briefkurs) ausgeldst werden soll, wird Ihr Auftrag zu dem Zeitpunkt
ausgeldst, da der Verkaufskurs auf dem Markt bei 1,6009 steht. An diesem Punkt wiirden
wir 50 Lots des Wahrungspaares GBP/USD zum vorherrschenden Marktkurs kaufen.

Bitte beachten Sie, dass alle Good for Day Order bis 23:00 Uhr MEZ giiltig sind und
dann storniert werden.

Alle Auftrage, ausgenommen GTC-Auftrage, werden auf lhrem Konto zum
mittleren Kurs verbucht, zu dem der jeweilige Auftrag ausgefihrt wurde. Teile eines
Auftrags werden erst ausgefihrt, wenn der gesamte Auftrag ausgefihrt wurde
oder wenn der Auftrag (sofern dieser zum Teil ausgefihrt wurde) storniert wurde.

GTC-Auftrage werden sofort bei jeder Teilausfihrung auf lhrem Konto verbucht.

MARKTTIEFE

Auf jedem Deal-Ticket kénnen Sie das Orderbuch fur jedes Wahrungspaar auf bis zu
10 Detailtiefen anzeigen und dadurch den Fortschritt lhrer Auftrége tberwachen.

Als Markttiefe wird angezeigt, wie
viele Lots jeweils fur jeden Kurs

=10 |
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Deal Ticket
Order Report

verfugbar sind.

Sie kdnnen das Orderbuch

auch so einstellen, dass es in

der EVWAP-Ansicht angezeigt
wird. Dabei werden feste
PositionsgréBen fur die einzelnen
Kurse angegeben, und Sie haben
bei Handelsentscheidungen
einen klareren Uberblick.

LIQUIDITAT UND OTC-
KONTRAKTE

Das Currenex-Orderbuch

enthélt nicht nur den eigenen
Liquiditatspool von Currenex,
sondern jederzeit auch Liquiditat
von bis zu 15 erstklassigen Banken.

Wenn Sie sich beziglich der
Liquiditat jedoch nicht sicher
sind, bietet L2 Dealer unseren
Kunden auch die Méglichkeit,
exakt die gleichen Kontrakte
gegeniber dem Dealing Desk

Uber unser OTC-Angebot mit festem Spread zu handeln.

Dies bedeutet, dass Sie beispielsweise eine Position Uber den Forex Direct-Service
er6ffnen und diese durch den Handel mit unserem OTC-Angebot mit festem
Spread beim Dealing Desk schlieBen kdnnen. Umgekehrt kdnnen Sie auch einen
Kontrakt gegeniiber unserem OTC-Angebot mit festem Spread eréffnen und

diesen Uber L2 Dealer schlieBen.

|2 Dictionary [

Period
114193

13016.6

87552

Spot Gold can now be found

) Spot Gold

& Spot Fx USDICHF

i) Spot FX EURIGHF

& Spot FX EUR/USD

& Spot FX AUD/USD

I Spot FX USDIWPY

[ Spot FX GBPIUSD

) Spot Fx USD/CAD

Sie kénnen sogar Auftrége gegenlber spezifischen Positionen fir unseren
Auftragsserver hinterlassen, um diese eher zu beobachten, anstatt sie im Currenex

Forex Direct-Orderbuch zu platzieren.

Unser OTC-Angebot mit festem Spread finden Sie im Unterordner ,Currencies”
(Wahrungen) im Ordner ,OTC Contracts” (OTC-Kontrakte) in der Strukturansicht
des Katalogs.

BEISPIEL

Sie kaufen 50 Lots des Wahrungspaares USD/CAD Uber L2. Sie méchten fiir die
Position eine Stop Order fur den Handel Gber Nacht einrichten, aber Sie sind nicht
sicher, ob méglicherweise ein Liquiditdtsengpass in der Nachtsitzung bedeuten
kénnte, dass der Kurs, zu dem |hr Auftrag durchgefihrt wird, nicht glinstig

fur Sie ist. Daher kdnnen Sie sich entschlieBen, eine Stop Order auf unserem
Auftragsserver zu hinterlassen, damit dieser die Position fur Sie Gberwacht und
das Geschaft durchfihrt. In diesem Fall wiirden Sie in unserem Fenster ,Open
Positions” (Offene Positionen) eine Stop Order an |hre Position anhdngen oder
einen Auftrag Uber unsere OTC-Deal-Tickets hinterlassen.

UNSERE GEBUHREN

Bitte beachten Sie, dass fliir den Handel bei uns Uber L2 Forex Direct eine andere
Gebuhrenstruktur gilt als fir unsere anderen Forex-Produkte, wie zum Beispiel
unser OTC-Angebot mit festen Spreads.

Der Gebihrensatz auf Ihrem Konto variiert je nach dem Umfang der Kontrakte, die
Sie im vorhergehenden Monat gehandelt haben.

GEHANDELTE KONTRAKTE GEBUHR (USD PRO KONTRAKT)

0-250 7
251-1000 5
1001-10.000 4
10.000+ 2

Nachfolgend sehen Sie zwei Beispiele fur die Berechnung der Gebiihr:

BEISPIEL 1

Ein Kunde kauft 10 Lots des Wahrungspaares EUR/USD (1 Kontrakt = 100.000 EUR)
zum Kurs von 1,3800.

Der Nennbetrag der gehandelten EUR betragt darum 1.000.000 EUR (10 Lots a
100.000 EUR).

Der Nennbetrag der gehandelten USD belauft sich somit auf 1.379.900 USD
(1.000.000 EUR * 1,3799, d. h. den notierten Mittelkurs fir das Wahrungspaar EUR/
USD zum Zeitpunkt der Buchung des Handelsgeschéfts auf dem Konto des Kunden).

Nach Anwendung der Gebiihr von 30 USD je 1 Million USD betragt die berechnete
Geblhr fur das gesamte Handelsgeschéft 41,40 USD ((1.379.900 USD/1.000.000)*30).

BEISPIEL 2

Ein Kunde kauft 20 Lots des Wahrungspaares GBP/USD (1 Kontrakt = 100.000 EUR)
zum Kurs von 2,0200. Der Nennbetrag der gehandelten USD wird wie folgt berechnet:

Der Nennbetrag der gehandelten GBP betragt 2.000.000 GBP(20 Lots a
100.000 GBP).

Der Nennbetrag der gehandelten USD belauft sich somit auf 4.040.000 USD
(2.000.000 GBP * 2,0200, d. h. den notierten Mittelkurs fir das Wahrungspaar GBP/
USD zum Zeitpunkt der Buchung des Handelsgeschéfts auf dem Konto des Kunden).

Nach Anwendung der Gebihr von 30 USD je 1 Million USD betrégt
die berechnete Geblhr fir das gesamte Handelsgeschéft 121,20 USD
((4.040.000 USD/1.000.000)*30).

Samtliche GebUhren werden in USD auf dem Konto verbucht, sofern nichts anderes
vereinbart wurde.

Es wird eine Mindestgebihr von 30 USD erhoben.

Fir den Handel mit unserem OTC-Angebot mit festem Spread werden keine
Provisionen in Rechnung gestellt. Die Kosten fur diese Transaktionen sind bereits in
unserem Spread enthalten (Details hierzu finden Sie in unseren Kontrakt-Details).

NUTZUNGSBEDINGUNGEN/VERHALTENSREGELN

Der L2 Forex Direct-Service ist zur Nutzung durch institutionelle und professionelle
Devisenhandler, die in groBem Umfang handeln, gedacht. Dieses Produkt ist ein
hochspezialisiertes Angebot und eignet sich nicht fir alle Anleger. Es wird darum
auch nicht allen Anlegern zur Verfligung gestellt.

Bitte beachten Sie, dass IG auf Treu und Glauben Beziehungen zu Banken
aufgenommen hat, die als Liquiditatsanbieter fungieren, damit unsere Kunden
innerhalb des L2 Forex Direct-Orderbuchs auf ihre Handelskurse zugreifen kénnen.
Beschwerden von unseren Kontrahenten beziiglich der Handelstatigkeit oder der
Handelsmuster eines einzelnen L2 Forex Direct-Kunden kdénnten dazu fihren, dass
einige oder alle von unseren Liquiditatsanbietern (Partnerbanken) angebotenen
Handelskurse aus deren Forex Direct-Orderbuch entfernt werden.

Ein Missbrauch der Plattform oder ein zu geringes monatliches Transaktionsvolumen
kénnen ebenfalls dazu fiihren, dass Handelsprivilegien eingeschrankt werden oder
dass der Zugriff auf die L2 Forex Direct-Plattform eingestellt wird.
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ERSTE SCHRITTE

Wenn Sie einen Zugang fir L2 Forex Direct winschen, rufen Sie bitte bei unserem Support-Desk fur institutionelle Kunden an. Dort wird man lhren Bedarf gern mit lhnen

besprechen und ist Ihnen bei der Einrichtung behilflich.

Nachdem Sie mit unserem Support-Desk fiir institutionelle Kunden gesprochen und einen Zugang zu L2 Forex Direct sowie lhren Benutzernamen und lhr Passwort fiir L2
Dealer erhalten haben, kénnen Sie sich auf unserer Website tber die Systemanforderungen und den Installationsprozess fur L2 Dealer informieren.

ANHANG A

MARKTMISSBRAUCH

Die EU-Richtlinie Gber Marktmissbrauch gibt sieben Verhaltensweisen an,
die moéglicherweise Marktmissbrauch darstellen. Diese sind nachfolgend
zusammenfassend beschrieben.

MISSBRAUCH 1: INSIDERHANDEL

Ein Insider ist eine Person, die im Besitz unveroffentlichter preissensibler
Informationen ist. Wenn ein Insider mit einer Anlage, die gemaB FCA, dem
Financial Services and Markets Act von 2000 und dem Financial Services
Compensation Scheme geschutzt ist, handelt oder zu handeln versucht, spricht
man von Insiderhandel.

MISSBRAUCH 2: VERBOTENE PREISGABE VON
INFORMATIONEN

Wenn ein Insider Informationen auBerhalb des Rahmens seiner dienstlichen bzw.
beruflichen Pflichten gegenlber anderen Personen preisgibt.

MISSBRAUCH 3: MISSBRAUCH VON INFORMATIONEN
Ein Verhalten auBer Insiderhandel oder verbotener Preisgabe von Informationen,

das

(@) auf Informationen basiert, die nicht allgemein fir die Marktnutzer verfligbar
sind, die jedoch im Falle der Verfugbarkeit fur einen regulédren Marktnutzer von
diesem Nutzer als relevant fur Entscheidungen tber die Konditionen fir die
Ausfiihrung von Handelsgeschéften mit den in Frage kommenden Anlagen
angesehen oder wahrscheinlich angesehen wirden; und das

(b) wahrscheinlich von einem regularen Marktnutzer als VerstoB der betreffenden
Person gegen die tblichen VerhaltensmafBstabe angesehen wiirde, die
angemessenerweise von einer Person in dieser Position in Bezug auf den Markt
erwartet werden kénnten.

MISSBRAUCH 4: MANIPULATION VON TRANSAKTIONEN

Die Ausflihrung von Transaktionen oder Handelsauftrégen (auBer aus
rechtmé&Bigen Grinden), die:

(a) einen falschen oder irrefihrenden Eindruck bezlglich des Angebots oder der
Nachfrage oder des Preises fir eine in Frage kommende Anlage erwecken oder
wahrscheinlich erwecken; oder die

(b) den Preis fir eine Anlage in abnormaler oder kinstlicher Hohe sichern.

MISSBRAUCH 5: MANIPULATION VON GERATEN

Die flnfte Art des Missbrauchs besteht in der Durchfiihrung von
Handelstransaktionen oder -auftragen, bei denen fiktive Gerate oder eine andere
Form der Tauschung verwendet werden.

MISSBRAUCH 6: VERBREITUNG VON GERUCHTEN

Die sechste Art des Missbrauchs besteht in der Verbreitung von Informationen,
die tatsachlich oder wahrscheinlich einen falschen oder irrefiihrenden Eindruck
bezlglich einer Anlage erwecken, durch eine Person, die wusste, dass die
Informationen falsch oder irrefihrend waren, oder von der angemessenerweise
angenommen werden kann, dass sie dies wusste.

MISSBRAUCH 7: IRREFUHRENDES VERHALTEN UND
VERZERRUNG

Die siebte Form des Missbrauchs (soweit der Missbrauch keine der oben
beschriebenen Arten des Missbrauchs bezlglich der Manipulation oder
Verbreitung von Gerlchten darstellt) ist gegeben, wenn:

(a) es wahrscheinlich ist, dass ein regulérer Nutzer des Marktes einen falschen oder
irrefihrenden Eindruck vom Angebot, der Nachfrage, dem Preis oder dem Wert
einer Anlage erhélt; oder

(b) wenn dieses von einem regularen Marktnutzer als ein Verhalten angesehen
oder wahrscheinlich angesehen wiirde, das den Markt fiir besagte Anlage verzerrt
oder wahrscheinlich verzerrt.

MARKTETIKETTE BEIM HANDEL MIT RSPS

Der Direkthandel mit einem Market Maker Giber einen Retail Service Provider
(RSP) ist fir Handler, die nicht Mitglied der LSE sind, in der Regel nicht zugénglich.
Auftrage werden in unserem Namen als Anbieter von L2 und als Mitglied der

LSE platziert. Daher ist es wichtig, dass Sie auf die Einhaltung der richtigen
Handelsetikette achten, wenn Sie Uber dieses System handeln.

Als Anbieter von L2 missen wir die Anforderungen aller unserer Kunden beim
Handel mit einem RSP berlcksichtigen. Darum sind wir leider gezwungen, bei
Beschwerden von einem Market Maker den Zugang einzelner Kunden zum RSP zu
sperren. Bei der Marktetikette gilt weitgehend der gesunde Menschenverstand.
Daher sollten sich Handler hierdurch nicht von der Nutzung der RSPs abschrecken
lassen.

Unter anderem kénnen folgende Handlungen gegen die akzeptierte Etikette
verstoBen:

Mehrere Angebote einzuholen, ohne zu handeln. Der Preis wird fur 15 Sekunden
gehalten. Der Aktienkurs kann sich wahrend dieser Zeit jedoch zu lhren Gunsten
bewegen. Zu handeln, wenn sich der Kurs bewegt hat, ist in Ordnung. Aber es ist
nicht akzeptabel, wenn jemand wiederholt nach Kursen fragt und am Ende nur
dann handelt, wenn sich der Kurs bewegt. Ein RSP kann die Ausfiihrung eines
solchen Handelsgeschéfts verweigern. Wenn Sie an einem bestimmten Kurs
interessiert sind, sollten Sie eine Limit Order aufgeben.

Handel mit besonderes dynamischen Aktien Insbesondere im Falle von SETSgx-
Aktien haben die RSPs die Sorge, dass sie nicht mithalten kénnen, wenn es ihnen
nicht gelingt, ihren Kurs bei einer besonders dynamischen Aktie zu bewegen.

Da sich SETSgx-Aktien schnell bewegen, sollten Sie lhren Auftrag hier lieber
telefonisch durchgeben. Was genau unter einer besonders dynamischen Aktie
zu verstehen ist, ist zwar subjektiv, aber der RSP behalt sich das Recht vor, selbst
zu entscheiden, mit wem er handelt. Wenn Sie den RSP fir den Handel mit
besonders dynamischen Wertpapieren einsetzen, wird diese Moglichkeit sofort
zurlickgezogen.

Handel mit einem RSP und das Orderbuch Wenn Sie einen Auftrag tber 20 000
Aktien haben und die RSPs Kurse fiir 10 000 Aktien anbieten, kdnnen Sie nicht
erst 10 000 Aktien kaufen und dann gleich noch weitere 10 000. Ebensowenig
sollten Sie 10 000 Aktien Uber den RSP kaufen und anschlieBend weitere 10 000
Aktien auf SETS. Logischerweise missen Sie dem RSP die Moglichkeit geben,
bei Bedarf einen Teil seiner eigenen Position abzuwickeln. Wenn Sie 20 000
Aktien kaufen mochten, kénnen Sie hierfir entweder eine Limit Order platzieren,
oder Sie kdnnen lhren Auftrag telefonisch Uber einen Dealing Desk durchgeben.
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